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Predmet: Privremena, nerevidirana, konsolidirana i nekonsolidirana financijska izvje$éa za
2011. i za 4. tromjeseéje 2011. godine - dostava

Postovani,

Sukladno ¢lanku 410 i 407 Zakona o trzistu kapitala (NN 88/08, 74/09) (dalje: ZTK) a vezano uz &lanak
4401441 stavak 12 ZTK kao i todke 5.1.1.2.2.15.1.1.2.3 Pravila Zagrebacke burze dostavijamo radi
objave, privremena, konsolidirana i nekonsolidirana, nerevidirana financijska izvje$c¢a Drustva s
uklju¢enim tromjese¢nim izvje$éima za cetvrto tromjesecje 2011. godine te druge isprave u cijelom
propisanom sadrzaju sukladno &lanku 407. i 410. ZTK.

Ujedno obavjestavamo da ée naprijed navedena izvje§éa Drustva biti u cijelom propisanom sadrZaju
objavljena na internetskim stranicama Drustva www valamar-adria-holding.com, te priopéenjem HINI,
sve sukladno odredbama ZTK.

S postovanjem,

HOLDING .
. Zagreb, Mirardarska [cests 4

VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. Miramarska cesta 24, 10000 Zagreb, Croatia T +385 1 6005 665 F +385 1 6005 654 VALAMAR ADRIA
HOLDING dioni¢ko drudtvo za upravijatke djelatnosti holding-drustva / OIB: 39310222543 / Porezni broj: 1702360 / Trgovacki sud u Zagrebu.
MBS 080453046 / Ziro radun: 2484008-1101594463. otvoren kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb / Ziro raéun: 2402006-1101134311,
otvoren kod Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Zagreb / Ziro ra¢un: 2402006-1100296072, Erste & Steiermérkische bank d.d. Rijeka / Ziro radunm:
2407000-1100130831, otvoren kod OTP banka Hrvatska d.d. Zadar / Ziro radun: 2330003-1100327484, otvoren kod Societe Generale
Splitska banka d.d. Split / Ziro ratun: 2360000-1102034782, olvoren kod Zagrebacka banka d.d. Zagreb / Ziro radun: 2340009-1110345995,
otvoren kod Privredna banka Zagreb d.d. Zagreb / Ziro ragun: 2503007-1100052021. otvoren kod Volksbank d.d. Zagreb / Temeljni kapital;
373.361.750,00 kn upladen u cijelosti / Ukupan broj izdanih dionica (7.467.235) Nominalni iznos jedne dionica je 50.00 kuna / predsjednik
uprave: Georg Eltz: ¢lanovi uprave: Marko Cizmek. jvana Budin Arhani¢; predsjednik nadzornog odbora; Gustay Wurmbock
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.g.
Zagreb, Miramarska cesta 24

Zagreb, 14.02.2012.

Sukladno odredbama Zakona o trzistu kapitala (u daljnjem tekstu ZTK) Uprava VALAMAR ADRIA
HOLDING d.d., sa sjedistem u Zagrebu, Miramarska cesta 24 {u datjnjem tekstu: Drustvo) podnosi:

IZVJESTAJ POSLOVODSTVA
za period Cetvrtog tromjesedja (od 01.10.2011. do 31.12.2011))

e

priviemeni godignji nerevidirani izvjestaj poslovanja (od 01.01.2011. do 31.12.2011.)

Uprava drustva VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. u sastavu: Georg Eltz, predsjednik Uprave, ivana
Budin Arhani¢, ¢lan Uprave i Marko Cizmek, &lan Uprave, daje informaciju o stanju u Drustvu i vaznijim
dogadajima.

ZNACAJNI POSLOVNI DOGADAJI U 2011. GODINI

Dana 31. kolovoza 2011. godine, s pravaim uginkom od 1. rujna 2011, godine, upisano je u sudski
registar Trgovackog suda u Rijeci Staina sluzba u Pazinu pripajanje drustva RABAC, d.d. i drustva
ZLATNI OTOK d.d. drustvu RIVIERA POREC d.d., a temeliem prethodno provedenih zakonom
propisaniit postupaka te odluka Glavne skupstine drudtva ZLATNI OTOK d.d. od 27, lipnja 2011,
godine, Glavne skupstine drustva RABAC d.¢. od 28. lipnja 2011, godine i Glavre skupstine drustva
RIVIERA POREC d.d. od 29. lipnja 2011. godine i Ugovera o pripajanju zakljutencg 29, iipnja 2011,
godine. Istadobno je upisana i promjena tvrtke drugtva RIVIERA POREC d.d. u Riviera Adria d.d.

Nakon pripajanja drustava ZLATN! OTOK d.d. i RABAC d.d., drustvo Riviera Adria d.d. postalo je
najveca turistitka kompaniia u Hrvatskoj s moguénossu ugoscavanja vise do 34.000 gostiju u jednom
danu. U svojem jedinstvenom portfeiju ima 17 hotela, 7 kampova te 8 turisti¢kih naselja na zapadnoj i
istonoj obali Istre te na Kvameru. Predvida se da ¢e Riviera Adria d.d. u visokoj sezoni uposlavati
gotovo 2.100 radnika, Sto je Gini jednim od najvegin poslodavaca u Mrvatskoj,

Na 31.12.2011. drustvo VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. drzi neposredne 74.856.662 dionice drustva
Riviera Adria d.d. te posredno putem druitva Bastion upravijanje d.o.o. (kojemu je jedini viasnik) jos
432.942 dionice drustva Riviera Adria d.d. &to ukupno Cini 70,67% temelinog kapitala navedgnog
drustva,

U Upravi | u Nadzornom odboru Drustva doslo je do promjena na natin da je g. Vicko Ferié prestao biti
clan | predsjednik Uprave Drustva dana 30.06.2041. godine, dok je g. Georg Eltz istog dana prestao biti
¢lan Nadzornog odbora. 8§ danom 01.07.2011. godine g. Eltz imenovan je &anom i predsjednikom

VALAMAR ADRIA HOLDING d.d, Miramarska cesta 24, 10000 Zagreb, Croatla T +385 1 6005 665 F +385 1 6005 654 VALAMAR ADRIA
HOLBING dionitko druslvo za upravliatke djelatnosti hoiding-drugtva/ OIB: 39310222543 / Porezni broj: 1702360 / Trgavadk! sud u Zagrebu,
MBS 080453048 / Ziro ragun; 2484008-11015944863, otvoren kod Raiffeisenbanlc Austria d.d. Zagreb / Ziro ratun: 2402006-1101134311,
olvaren kad Hypo Alpe-Adrla-Bank d.d, Zagreb / Ziro radun: 2402008-1100296072, Erste & Steiermérkische bank d.d, Rileka / Ziro radun:
2407000-1100130831, otvaran kod QTP banka Hrvatska o.d, Zadar ! Ziro ratun: 2330003-1100327484, otvoren kod Societe Generale -
Splitska banka d.d. Spiit/ Ziro radun: 2360000-1102034782, otvoren kad Zagrebacka banka d.d. Zagreb / Ziro ratun: 2340009-1110345885,
olvoren kod Privredna banka Zagreb d.d. 2agreb / Ziro radun; 2503007-1100052021, otvoren kod Volksbank d.d, Zagreb / Tameljni kapial:
373,361.750.00 kn upladen u clelosti / Ukupan broj fzdanih dionica (7.467.235) Nominalni lznos jedne dionica [& 60,00 kuna / predsjednik
uprave: Georg Elz; Clanovl uprave: Marko CiZmek, lvana Budin Arhanic: predsjednik nadzornog ogbora: Gustav Wurmbdck
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Uprave Drustva, a gda Ivana Budin Arhanié imenovana je ¢lanicom Uprave. G. Marko Cizmek ostao e
Elan Uprave Drugtva. Odlukom Glavne skupstine dana 11.10.2011. za &lanove Nadzornog odbora
izabrani su g. Gustav Wurmbock (Predsjednik  Nadzornog odbora), g. Vicko Feri¢ (zamjenik
predsjednika Nadzornog odbora), g. Hans Dominik Turnovszky te g. Miaden Markog.

Zbog restrukturiranja turistickog portfelja {koje je u konadnici rezultiraio ranjje opisanim pripajanjem),
Drustvo je s danom 30.06.2011. raskinulo Ugovor skloplien dana 19.05.2003. godine s drudtvom EPIMA
d.o.0., a predmet kojega je bilo pruzanje usluga nadzora i upravijanja imovinom te vodenja poslova u
svezi s imovinom Drustva.

Drustvo je tijekom 2011. godine smanjiio temeljni kapital odlukom Glavne skupstine od 11.10.2011.
godineg, s iznosa od 746.723.500,00 kn za iznos od 373.361.750,00 kn na iznos od 373.361.750,00 kn i
to na nacin da je smanjen nominaini iznos svake dionice Drustva sa 100 kn na 50 kn. Temeljnl kapital
smanjen Je prvenstveno radi pokrica prenesenih gubitaka, a ostatek je prenesen u ostale rezerve
Drustva.

Odlukama Glavne skupstine odrzane 11.10.2011. Drustvo fe takoder dopunilo predmet poslovanja s
novim djelatnostimz te donijelo odluky o promjeni tvrtke drustva iz DOM HOLDING d.d. u VALAMAR
ADRIA HOLDING d.d. Odiuka o promjeni tvrtke donesenz je radi stvaranja poveznice u javnosti s
vedinskim vlasnikom Drustva (Valamar grupa d.d.) te radi stvaranja daljnje poveznice s najvecim
turistickim drustvom u viasnistvu Drugtva, Riviera Adria d.d.

Kao jedini viasnik drustva Linteumn savietovanje d.o.o., Druétvo je 6.12.2011. u temeljni kapital drustva
Linteum savjetovanje d.o0.0. uniielo 190,491 redovnih dionica KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA d.d. Na
taj nacin je financijska imovina raspaloZiva za prodaju, a koja je hila u revalorizacijskim rezervama

Drustva (98.305.331,00 kn), unesena u ovisno drustvo Linteum savjetovanje d.o.0., $to je rezultiralo
povecanjem rezultata poslovanja Drugtva u zadnjem kvartalu,

Uprava drudtva Bastion upravijanje d.c.o., koje je subjekt konsolidacije, je 31.12.2011. nakon
visemjesetnih pregovora s drustvom HG Spot d.d. i posliediéne procjene Uprave da naplata
potraZivanja o dospijecu (10.5.2012,) nije izgledna, donijela odluku o ispraviwu vrijednosti potrazivanja
koje drustvo ima prema drustvu HG Spot d.d. s iznosa od 1.179.833,33 kn na iznos od 117.983,33 kn
(10% dosadainje vrijednosti).

REZULTATI DRUSTVA | GRUPE

Drustvo VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. (Z8E: KORF-R-A) realiziralo je u 2011. godini 114.869 tisuéa
kuna ukupnih prihoda te 28.738 tisuca kuna ukupnih rashoda uz ostvarenje dobitka u iznosu od 86.131
tisucu kuna. U odnosu na isto razdobije prethodne godine Drustvo je ostvarilo 90,937 tisuéa kuna vede
prihode $to se prvenstveno odnosi na prihod od prijenosa dionica drustva KONCAR
ELEKTROINDUSTRIJA d.d. u temeljni kapital drugtva Linteum savietovanje d.o.o., dok su rashodi manji
za 12.657 tisu¢a kuna odnosno 30,58%. lako su se poslovni prihodi smanijili, povecanje financijskih
prinoda u iznosu od 81.597 tisuca kuna rezultiralo Je iznimnim rastom ukupnih prihoda. Manji ukupni
rashodi su rezultat smanjenja financijskih rashoda za 3.235 tisuca kuna ili 61,61% (s osnove smanjenja
negativnih tedajnih razlika) te smanjenja poslovnih rashoda za 9.422 tisuée kuna ili 26,07%,

Ukupna imovina Drustva na dan 31.12.2041, godine iznosila je 974.988 tisuca kuna te je za 183.555
tisuca kuna ili 23,19% veca u odnosu na isti datum prethadne godine, to je u najveéo] mjeri rezuitat
povetanja vrijednosti dionica, poglavito dionice RIVP-R-A {Riviera Adria d.d.) koja je nastala
pripajanjemn drustava Rabac d.d. i ZLATNI OTOK d.d. drudtvu Riviera Pore¢ d.d., kao i porasta
vrijednosti dicnice KONCAR ELEKTROINDUSTRIJA d.d. Vrijednost dugotrajne imovine povedana je za
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316,505 tisuca kuna ili 60,27%, a vrijednost kratkotrajne imovine je manja za 132.922 tisuce kuna ili
48,93%. Promjene u strukturi dugofrajne i kratkotrajne imovini se velilim dijelom odnose na prijenos
dionica drustva KONCAR ELEKTROINDUSTRIJA d.c. U temeljni kapital drustva Linteum savietovanje
d.0.0.. s obzirom na lo da su se dionice drustva KONCAR ELEKTROINDUSTRIJA d.d. vodile u
kratkotrajnoj imovini, 2 drustvo Linteumn savjetovanje d.o.o. se vodi u dugotrajnoj imovini.

Konsolidirani prihodi Grupe Valamar Adria holding (koji uklju¢uju i prihode iz turistidke dielatnosti} u
2011. godini iznose 922,218 tisuéa kuna (od tega se 909.941 tisuée kuna odnosi na turisticka drustva)
$to predstavija rast od 9,7% u cdnosu na 20190, godinu, dok ukupni rashodi iznose 948.435 tisuda kuna
{od Cega se 923.790 tisuéa kuna odnosi na turisticka drustva), odnosno vedi su za 1,23%. Porast
konsolidiranih prihoda je najveéim dijelom rezultat uspjesne turisticke sezone. Turisticka drudtva,
subjekti konsolidacije u konsolidiranom izvied¢u Drustva, v cijelosti su ostvarila prihode u skladu s
planiranima, a glavnina prometa ostvarena je u razdoblju drugog i tre¢eg kvartala. U usporedbi s
proslom godinom, porast broja nocenja za subjekte konsolidacije Grupe po destinacijama iznosi: Pored
4%, Rabac 5,4%, Krk 6,8% te Dubrovnik 4,29%.

Konsolidirani gubitak ostvaren u razdablju izviedcivanja, a koji pripada Drustvu, iznosi 25.814 tisuca
kuna (od tega je gubitak od turistitke dielatrosti 13.455 tisuéa kuna), a veéma je ostvaren u Grupi
Riviera Adria zbog konsolidiranog gubitka njezinog subjekta konsolidacije Grupe Dubrovnik - Babin Kuk
Uiznosu od 31.794 tisude kuna,

Konsolidirana imovina drustva na dan 31.12.2011. godine iznosila je 2.956.983 tisute kuna te je za
164.288 tisuce kuna, odnosno 5,26% ranja u odnosu na 31.12.2010. Najvete pramjene biljeZi bilanéna
pozicija dugotrajne imovine koja iznosi 2,556,935 tisuéa kuna (od ¢ega se 2.521.021 tisuda kuna odnosi
na turistiCka drustva) i za 141.179 tisuda kuna il §,23% je manja u odnosu na isti datum prethodne
godine.

LJUDSKI RESURSI

VALAMAR ADRIA HOLDING d.d, od 1.7.2011. zaposljava 12 radnika od kojih je 11 u stalnom radnom
canosy, a jedan je zaposlen na odredeno vrijeme. Drustvo planira sustavno i kontinuirano ulagati u
razvoj svajih ljudskih potencijala.

RIZIC! DRUSTVA | GRUPE

Aktivnosti koje Drustvo obavija izlazu ga financijskim rizicima: trzi$nom riziku {ukljuduje valutni rizik,
kamatni rizik, rizik novéanog toka i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Drustve aktivno
pristupa kamatnoj i te¢ajnoj zastiti novéanih tokova putem trzisno dostupnib instrumenata s ciljem
smanjenja i ograni¢avanja izloZenosti navedenim rizicima.

U svrhu upravifanja cjenovnim rizikom drugtvo kontinuirano provedi akfivnosti analiziranja kretanja
cijena vrijednosnica | opéih kretanja na tréigtu.

Kreditnim rizikom, j. rizikom gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja noviane obveze prema Drugtvu,
Drustvo upravija na natin da posiuje s bonitetnim subjektima te se poduzimaju odgovarajude mjere za

osiguranje uredne naplate potrazivanja.

Vezano na rlzik likvidnosti, Drustvo odrzava dostatnu razinu likvidnosti pracenjem stanja novéanih
sredstava te uskladivanjem s predvidenim novéanim tokovima,
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Grupa je takoder izloZena razligitim financijskim rizicima koji su ucbiCajeni za posiovanje turistickin
drustava u Republici Hrvatskoj, a to su prvenstveno trzigni rizik {ukliuuje valutni rizik, kamatni rizik
novCanog toka i cjenovni rizik), kreditni rizik i rizik likvidnosti,

Grupa djeluje na medunarodnoj razini i iziofena je valutnom riziku, stoga kretanja u tedajevima
prvenstveno eura, $vicarskag franka i kune, mogu imati utiecaje na buduée poslovne rezultate |
novCane tokove, poglavito velicinu poslovnih prihoda te kreditnih obveza.

Kamatni rizik Grupe najvedim dijelom proizlazi iz primljenih dugorotnih kredita. Krediti odobreni po
promjenjivim stopama izlazu Grupu riziku kamatne stope novanog toka,

U cilju smanjenja i ograniavanja izloZenosti valutnome i kamatnome riziku, Grupa Koristi derivativne
{zastitne} Instrumente raspoiozive na treist,

Grupa nema znadajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer prodajne politike osiguravaju da se prodaja
obavija kupcima koji imaju odgovarajusy kreditnu povijest,

Cienovni rizik izlaze Grupu riziku promjena ciiena inputa u poslovanju.

Razberito upravijanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odriavanje dostatne kolitine novca,
osiguravanje raspoloivosti financijskih sredstava adekvatnirn lznosom ugovorenih kreditnih finjja |
sposobnost trajnog podmirivania svih obveza.

KODEKS KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Drustvo VALAMAR ADRIA HOLDING d.d., kag | Grupa, konfinuirano se razvija | djeluje u skladu s
dobrom praksom korporativnog upravljanja te nastoji svojom poslovnom strategijom, politikom, klju€nim
aktima i poslovnom praksom doprinijeti transparentnom i uginkovitom poslovanju | kvalitetnim
poveznicama sa sredinom u kojoj djeluje. U cilju dalinjeg jaCanja i uspostavijanja visokih standarda
korporativnog upravijanja, Drudtvo je 25.03.2008. donijelo viastiti Kodeks korporativnog upravljanja.
Uprava se u cijelosti pridrzava odredbi usvojenog Kodeksa. Drustvo u najvedo] mogucoj mjeri
primjenjuje | Kodeks korporativnog upravijanja objavijen od strane Hrvatske agencije za nadzor
financiiskih usluga i Zagrebacéke burze, o Gemu se detalino otituje u upitniku koji se objavljuje sukladno
propisima.

ZnaCajni neposredni imateiji dionica sukladno podacima iz Sredidnjeg kliringkog depozitarnog drudtva
navedeni su u tablici u edjeljku ,Ostale informacije”.

Postoji vremensko ogranitenje vezano za koritenje prava glasa na glavno] skupétini sukfadno
odredbama Zakona o trgovagkim drustvima - od dicnidara se tragi da prijave svoje sudjelovanje u
zakonom predvidenom roku.

Ne postoji slu¢aj u kojem je financijsko pravo iz vrijednosneg papira odvojeno od drzanja tih papira.

U Drustvu ne postoje vrijednosni papiri s posebnim pravima kontrole niti postoje ogranitenja prava
glasa,

Pravita o imenovanju { opozivu &lanova Uprave i &lanova Nadzornog odbora utvrdena su Statutom, u
skladu s odredbama Zakonz o trgovadkim drustvirma.
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Uprava Drustva oviastena je stiecati viastite dionice pod uvietima koji su utvrdeni adiukom Glavne
skupstineg od dana 8. srpnja 2010. godine. Drustvo u protekloj godint nije stjecalo viastite dionice.

Pravila ¢ izmjeni Statuta Dru$tva utvrdena su Zakonem o trgovackim drustvima te v Statutu Drustva ne
postoje dodatna ogranidenja.

Ovlasti ¢lanova Uprave takoder su u potpunosti uskladena s odredbama Zakona o trgovaskim
drustvima.

Organi Drustva su;
Uprava: Georg Eltz (predsjednik Uprave), lvana Budin Arhanic¢, Marko Cizmek.

Nadzorni odbor: Gustav Wurmbsick (oredsjednik Nadzornog odbora), Vicko Feri¢ {zamjenik
predsjednika Nadzornog odbora) , Hans Dominik, Turnovzsky, Mladen Markog,

Revizorski odbor u sastavu: Franz Lanschitzer (predsjednik revizarskog odbora), Vicko Feri¢, Tihomir
Nikola$, Gustav Wurmbsck i Georg Eltz, koiji obavlja svoje duznosti predvidene Zakonom o reviziji.

Uprava i Nadzorni odbor rade. putem odrZavanja sjednica te donoSenjem odluka bez odrzavanja
sjednica, u skladu s odredbama pozitivnin propisa.

OSTALE INFORMACIJE

Pregled znagajnih dionicara na dan 31.12.2011.

Brof %
Viasnik: dionica: ucesdéa:
1.Valamar grupa d.d. 2.803.776 i 38,89%
2. Epima d.o.0, 1.131.615 | 15,15%
3. Nenad Bakis 275.240 3,69%
4. lgor Bilbija 159.609 2,14%
5. PBZ d.d./ Skrbnieki zbirni radun klijenta 105.726 1,42%
8. Zagrebacka banka d.d./ Zbirni skrbnicki racun za Unicredit bank Austria AG 92.671 1,24%
7. KBZ d.d./ Agram brokeri d.d. 63.420 0,72%
8. PBZ d.d./Nova ljubljanska banka d.d. 46.210 0,62%
9. Erste & Steiermarkische bank d.d /KS 36.991 0,50%
10. Raiffeisenbank Austria d.d./ Zbirni skrbnicki radun 30.273 0,41%
1. Ostall mali dionigari + viastite dionice 2.631.704 | 3524%
RUEN . - I
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U &etvrtom kvartalu 2011. godine nastavljeno je poslovanje drustva sukladno poslovnim planovima, ali i
dalje pod utjecajem viSegodisnje recesije, §to se ponajvige ocituje u oteZanoj naplati potrazivanja i
produljenju rokova pla¢anja te odgodi prodaje nestrateske imovine iz portfelja.

Uprava Drustva je tijekom 2011. godine obavijala zakonom i Statutom predvidene radnje u vodenju
poslova i zastupanja Drugtva te je planirala poslovnu politiku koju je provodila s paznjom urednog i
savjesnog gospodarstvenika. Takoder je kroz permanentne kontrole vrsila unutarnji nadzor poslovanja.

Drustvu je strateki cilj stalan i odrziv rast i razvoj, s posebnim naglaskom na turisticki portfelj drustva, U
tom se segmentu poslovanja ocekuje izazovna goding, ukljuujuci neizvjesne efekte najavijenih
promjena porezne i monetarne politike (u dijelu PDV-a te drugih poreza i doprinosa, parafiskalnih
davanja, naknada, valutnih teCajeva i sl.) kao znadajnih &imbenika konkurentnosti | investicijskih
aktivnosti. Uprava Drustva ée i dalje poduzimati sve potrebne mjere kako bi osigurala odrzivost i rast
poslovanja u trenutnim okolnostima,

Uprava Drustva kao odgovorna osoba za sastavljanje izvje$¢a za &etvrti kvartal 2011. i godisnjeg
izvie$¢a za 2011. godinu dala je izjave sukladno odredbama ZTK.

Set prezentiranih konsolidiranih i nekonsolidiranih kvartalnih i godisnjih izvjestaja nije revidiran. O
eventualnim promjenama u iskazanim velitinama u financijskim izvjestajima javnost ¢e biti
pravovremeno obavijestena,

\\ ) .
—( 2 (-
Georg Eltz
Predsjednik Uprave

# VALAMAR ADRIA HOLDING ¢4,
/?3 m//ﬁ;// Zagreb, Miramarska cesta 24

lvana Budin Arhani
Clan Uprave L

Marko Gizmek
Clan Uprave

/



VALAMAR ADRIA HOLDING

U Zagrebu, 14.02,2012.

Temeljem odredbi stavka 2. &lanka 407. i &lanka 410. Zakona o trzistu kapitala i odredbi totke 130.
Pravila Zagrebacke burze d.d., lvana Budin Arhanié, &lanica uprave i Marko Cizmek, élan uprave, osobe
zaduZene i odgovorne za vodenje poslova drustva VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. iz Zagreba,
Miramarska cesta 24, OIB 39310222543 ( dalje u tekstu: Drustvo ), ovime daju slijedecu

l1ZJAVU
|

Prema naSem najboliem saznanju, priviemena, nerevidirana, konsolidirana i nekonsolidirana
financijska izvjes¢a za 2011. sa ukljugenim tromjeseénim izvied¢ima za 4. tromjesedje 2011, godine
daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja
Drustva i drustava ukljuéenih u konsolidaciju.

Prema nasem najboliem saznanju, izvjestaj poslovodstva Drustva za period od 1. sijeénja do 31.
prosinca 2011. godine sa ukljucenim periodom od 1. listopada do 31. prosinca 2011. godine, sadrzi
istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja Drudtva i drustava ukljuenih u konsolidaciju, uz
opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izloZeni Drustvo i drustva ukljugena u konsolidaciju.

Georg Eltz Ivana Budin Arhanié Marko Cizmek
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

TAMAD swmnry o
VALAMAD 40718 movoinG dd,

Zagred, luiamaiska cesta 24

1

VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. Miramarska cesta 24,10000 Zagreb, Croatla T +385 1 6005 665 F +385 1 6005 654 VALAMAR ADRIA
HOLDING dionitko drudtvo za upravijagke djelatnosti holding-druétva / OIB: 39310222543 [ Porezni broj: 1702360/ Trgovacki sud u Zagrebu,
MBS 080453046 / Ziro radun: 2484008-1101594463, otvoren kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb / Ziro radun: 2402006-1101134311,
otvoren kod Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Zagreb / Ziro ragun: 2402006-1100296072, Erste & Stelermarkische bank d.d. Rijeka / Ziro radun:
2407000-1100130831, otvoren kod OTP banka Hrvatska d.d. Zadar / Ziro radun: 2330003-1100327484, olvoren kod Societe Generale -
Splitska banka d.d. Split / Ziro rasun: 2360000-1 102034782, otvoren kod Zagrebacka banka d.d. Zagreb / Ziro racun: 2340009-1110345995,
olvoren kod Priviedna banka Zagreb d.d. Zagreb [ Ziro raéun: 2503007-1100052021, otvoren kod Volksbank d.d. Zagreb / Temeljni kapital:
373.361.750,00 kn uplacen u cijelosti / Ukupan broj izdanlh dionica (7.467.235) Nominalni Iznos jedne dionica je 50,00 kuna / predsjednik
uprave: Georg Eltz; &lanovl uprave: Marko Cizmek, Ivana Budin Arhanic; pradsjednik nadzornog odbora: Gustav Wurmbéck



FIN TEAM d.o.0.
Miramarska 24
10 000 Zagreb

Temeljem odredbi ¢lanka 410. stavka 2. | &anka 407, stavka 2. Zakona o trzistu kapitala (NN 88/08,
146/08 174/09), FIN TEAM d.o.0., Zagreb, Miramarska 24 zastupan po direktorici Gordani Kolari¢ kao
drustvo koje pruZa radunovodstvene usluge drustvu VALAMAR ADRIA HOLDING d.d., Zagreb,
Miramarska 24 (dalje u tekstu: Drustvo) daje sliedesu:

1ZJAVU

Prema mojem najboljem saznanju.

- priviemena, nerevidirana, konsolidirana i nekonsolidirana financijska izvje$¢a za 2011. sa
ukljutenim tromjese&nim izvieséima za 4. tromjesetje 2011. godine daju cjelovit i istinit prikaz
imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja Drustva i drustava
uklju¢enih u konsofidaciju;

- lzvjestaj Uprave Drustva za period od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2011. godine sa ukljudenim
periodom od 1. listopada do 31. prosinca 2011. godine sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata
poslovanja i poloZaja Drudtva i drusgtava ukljucenih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih
rizika i neizviesnosti kojima je Drustvo i drugtva ukljugena u konsolidaciju izlozeno kao cjelina.

Gordana Kolari¢ FIN TE;AM doo
direktorica ) R s
Miramarska 24 - ZAGRbB

P

Zagreb, 14.02.2012,.



Prilog 1.

Razdoblje izvjestavanja: 1.1.2011 do [ 322011 ]

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

Matiéni broj (VB: | 01702360 |

Malicni broj subjekta (MBS):| 080453046 |

Osobni identifikacijski broj| 39310222543 |
(0IB):
Tvrtka izdavaielja:IValamar Adria Holding d.d.

Postanski broji mjesto:| 10000 | |zagreb

Ulica i kucni broj:|Miramarska 24

Adresa e-poste:

Internet adresa:|

Sifra i naziv opéine/grada:| 133 |zagreb

Sifra i naziv éupanije:l_ 21 |Grad Zagreb | Broj zaposlenih:
(krajem izvjeStajnog razdoblja)

Konsolidirani izvjegtaj:] DA Sifra NKD-a: 7022

1.244

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI); Sjediste: MB:
Riviera Adria d.d.| Poreg| 03474771
Bastion upravjanje d.o.0.| Zagreb| 01877453
Linteum savjetovanje d.o.o.| Zagreb)| 02246139
| |
Knjigovodstveni servis:| 00344052 | |Fin team d.c.0.

Osoba za kontakt:|Kolarié Gordana

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:[01/6111711 | Telefaks:[01/6110787

Adresa e-poste:|gordana.kolaric@finteam.hr

Prezime i ime:ﬂnarko Cizmek, Georg Eltz, Ivana Budin Arhanié

(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjstaji (bilanca, ra&un dobiti i gubitka, izvjestaj o novéanom tijeku, izvjestaj o promjenama
kapitala i bilieke uz financijske izvjestaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva,

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja izdavatelja.

VALAMAR ADRIA HOLDING da -

rd
Zagreb, MiPamarska cesta 24 (potpis osobe oviakterle Aa/zdstupan

1




BILANCA
stanje na dan 31.12.2014.

Obveznik: Valamar Adria Holding d.d.

. . Prethodno Tekuée
Naziv pozicije o?t?asa razdoblje razdoblje
1 2 3 4
A) POTRAZWANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001 !
) MOVINA (003+010+020+029+033) o 062 2.608.782.328( 2.556.045 626
| NEMATERIJALNA MOVINA (004 do 009) ' ’ 003 | 1612506 2.688.655
1. izdaci za razvoj 004 }
2 Koncesue patentl, ficencije, robne | usiuzne marke, softv prava ' " o0s -
¢ o 302
007
5 Nematerijalna imovina u prfpreml 008
8. Ostala nematerijaina imovina ) 609
010
011 | 563067.781)  567.057025
012 | 1.810:891.823| 1,702 295,762
013 150.192.948{ 155861632
Tod 45.601.352| 41,266 261
] 015 156,728 e
016 | i72s7.az0) 16960911
017 | 50991.046)  25680.257
018 | isgsesea  18.031.217
9. Utaganje u nei-:retmne T ) 78.483,985 22.337.272
[ DUGOTRA T T 020 5.008679) 472, 269
o2 1744.234| " 1510.100
3 Dam zajmovi povezanim poduzeinicima o2z | T 0
) Sudielujuéi interesi (udjeli) 023 160,000 160.000
Zajmovi dani poduzetnicima u kojima posioje sudjelujuéi interesi o2 N [
B Uléganja u vruednosne papi oz 3.063.646 3.042.169
- i sl 026 40798 0
P e
koja 8 abradunavaju metodom udjeia ) Y 028 _ ) 0
V. POTRAZIVANJA (030 do 632) 029 | io19077 1.126.445
1. PofraZivanja ed povezanih poduzetnika ) o o030 | 0
2. Potraivania po osnovi tprodaje nakredit T o o031 | 7 sas303 ... 509738
3. Ostela potrativanja T T s T e T s e 907
V. ODGOPENA POREZNA IMOVINA 033 ] )
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) ' o 034 | ao07ease8|  a82.027.902
|. ZALIHE (035 do 042) ’ T 11.943.150|  12.339.905
1. Sirovine | materiial e — R 036 | 4802132 5635179
2. pfO!Z,VOdﬂJE U tljeku o N 7 i R D
) 038 | raosoe| T 7avsos
_ 4. Trgovadka roba ’ 039 | 6744588 5572, 517
5. Predujmovi za zaline 040 655.551 391,300
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji T 041 o
7. Biolodka imovina ) o4z |7 T 0
). POTRAZIVANJA (044 do 049] 043 | 43237856 28472320
1. PolraZivanja od povezanih poduzetnika ) 044 1662330 603188
2. PotraZivanja od kupaca ) 045 | 15504.149( 12354097
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzelnika ' 048 | 0
4. PotraZivanja od zaposlenika | ¢ianava poduzetnika 047 136.147| 246314
inja od dréave | drugih institucija ’ 1048 12.677.351 11.710.552

6. Ostala potraivanja 049 13.257.870 3.558.

050 227.249.561|  176.157.154

P Lt : :

- Dani zajmovi povezanim poduzetnicima ) 052 11.377.839] 0

3- 3. Sudjeiujuéi interesi (udjeti) o i " oss 1 N e
4. Zajmovi dani podiizetnicima v kojima postaje sudielujuéi interesi ) 1 esd T T 0

5, Ulaganja u vrijednosne papire T T s {4 084,174 . 116.971.520
6. Dani zajmovi, depozitl i sliéno D 056 94.240.401 57.786.368
7. Ostala financijska imovina ) | os? 7.647.147|  1309.246
IV. NOVAC U BANCHI BLAGAJN; e 058 | 127.333431]  166.058.813
D) PLACENI TROSKOVI BUDUEEG RAZDOBLIA | OBRAGUNATI PRINGI _ 059 | 11854206 17.119.449
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) , 080 3.120.400.232| 2.956.983.067

F) IZVANBILANCNI ZAPISI ) Y 99.165.725




PASIVA
A) KAPITAL

1975.291.5628] 1.939.333.006
T46.723.500( 378381,

2.274.356|  2.274.356
72.258.443 69.856
35.006.000

34.949.785  34.750.765

. o
_107.208.208| 436230621

T 100.800.536]

1 579933528
51297315, | 579.933528

L Zadrzang dobit
2 Prenesem gubitak

V1. DOBIT LI GUBITAK POSLOVNE 60 075 767137924 25813676
076 7

. 077 eisizal 25813676

Vil MAND ék??f\TTERES ' U Ters | s0a.660.602| 504,954 145

B) REZERVIRANJA (080 do 082 247243200 358017

" 2a71a3z0)
s
747961574
s
"o
""" 747.981.574) 895271 045
2
21,997

355. 791.053

11706812 s24m
48.755
284.199349] 75958 566

4.676.003 7248765

36023144

830.5%

5006256

2.637 943 )

E OVA | PRIHOD BUDUGEGA RASDOBEIA 16.631.757| 59.747.558
F) UKUPNO = PASIVA (062 107 3.120.400232) 2.956.983 067
G) IZVANBILANCH] ZAPiSI 108 99.165.729
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavija konsclidirani financijski izvje&taj}

A) KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kap 109 | 1.472.641.026] 1434378866
2. Pripisanc maninskom interesu T0 | S02.650.502| 504 954,140

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjedtaje,



RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdobiju 01.01.2011. do 31.12.2041.

Obveznik: Valamar Adria Holding d.d.

Naziv pozicije

AQP
ornaka

Prethodno razdoblje

Tekuée razdoblje

Kumtativne | Tromjesetje | Kumulativao Tremjeseéje
3 4 5 8
7599.300.006 _57.592.913

895.947.719 160.972.318

52212419

5,380,494

883.164,763]

7l... 2580

53:209.279

315.516.057,

17.653.378

163.563.700|

62.206

2.069.705

..11.493.605
70.624.388

148,852,652 41,
196 523

42.788.670

138.140.931

17.463.236

58.543.672)

10.372.482

3.511.770

.2 Kamate, tofajne raziko, vidends, s
3. Dic prihoda od idruZenih poduzetnika | sudjelujuih interesa

__4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financi

nim poduzetnicima

a s nep

77.283.75% .783.881

33602835 141.834.651
1.824921|  2.364.984) 1472891 1
o| of 0
T Senaeri| oaease4) T vavasesl” 1
3625011 6241150  2.039.661 1
3.778.995] 4775738 5
20837624 33118747 8
1,388 710 617.164 116,182
19.061.376] 21.085.757|  10.740.584
0 0 o
"o o o
T eoraze| T isesaE| 445806 45172
117.007.556] 107.360.802]  64.230.798| A4 A6 807
) 81.233| 0

" 105.921.001|  54.443 413

Q B.584.517

ia3ssse8)  1201.868)

0

Wzl
576418

2. Gubitak razdoblia (151.148]

164

e6.280817| 28

97.365.694

-87.365.694)

840,61 ‘

147 | 936578.769| 360.445 199 e48.435.413 300 759 652

T 96.250817| 282215855 -26.217.720] 128,669,044
149 ]

I
262,015.685 622] -1
- o 9
282.215.685|  29.792.632|  130.680.693




DODATAK RDG-u {popunjava poduzetnik kojl sastavlja konsolldirani financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT i GUBITAK RAZDOBLJA

anjinskom Interesu

matetjima kapitala matice "

SFe i34

156 <20 652,570

_25813876] 96,182,656

498,067

IZVJESTAJ O OSTALOY SVEOBUHVATNOJ DOBITI {popunjava poduzetnik obveznik primjenc MSFl-a)

1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) _ . B 167 | .-97.365.68¢| -282.215655] -29.712:632] -130.680,523
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBITIGUBITAK PRIJE POREZA (158 4o 165) e T L [
-J: Tekalne razilke iz preratuna inozemnog posiovanja ] R A o ol o
2. Promjone revaiorizaciisiih rezervi dugotrajne materijaing | R 0 ° 0
3, Dobit Hi gubitak s osnove ponovnog vrednovania financijska e | He 98.032.535 -20.656 o ]
4. Dobit ill gubitak s osnove uinkovite zaitite novéanog toka - T ez o 0 o
Dobi itak s osnove utinkovite zaitite noto utaganja u Inozemstvu el 0 of 9

6. Udiou o b 0f dobitifgubitky pridruzenih poduzetnika | 1ea” I 0
7. Aktuarski dobicifgubicl po planovima definiranin primanja . o188 .0 o 8
fll. POREZ NA CSTALY SVEQBUHVATNU DOBIT RAZDOBLIA o o d1e8 [ X 0 0 o
IV. NETQ OSTALA $VEOBUHVATNA DOBITIL| GUBITAK " e 98.032.536] 30,656 o [
V. SVEGBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBILIA (1574467~ o 188 666.842] -262.236.311| -20.712.532] -130.660.993

Vi. SVEQBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK

DODATAK Izvjedtaju o ostalo] sveobuhvainoj dobiti {popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjedtaj}

RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matico

b 169 | zisigaiz

-25.510.676] -96.167.850

2. Pripisana manjinskom intoresu

R T

-3.898.856| .34.498.067/




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01,2011. do 31.12.2011,

Obiveznik: Valamar Adria Holding d.d.

: - Prethodno Tekuée
Naziv pozicije o‘z\rg::a razd:tfl?e razdogtje
1 2 3 4

NOVCANI TIJEK 0D POSLOVNIH AKTIVNOST!
_ 1. Dabit prije pereza 001 -97.365.694] -29.712, 532
L2 Amortizacia T 002 186,087.526| 187.783.881
3] ) i 003 | 107802781 12.897.406

4. Smanjenje kraikotrajnih potraziva 1.954.874| 22834.956

6. Smanjenje zafiha ) e02.910f 1223, 013
6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 006 3.922845| 17.366.476
I, Ukupno povetanje noveanog tijeka od poslovnih aktivitosti (001 do 006) 007 105.962.440] 212.413.200
1. Smanje t | 008 | 13325083 13760227
2. Povetanje kratkotrajnih potrazivanja 009 | 15766518
3. Povetanje zaliha 010 607.752|

4. Ostalo smanjenje novanog tigka — 011 | 517681
1. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011] 012 | 30216.984] 13
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 | 75765456 198,622,973
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA QD POSLOVNIH 014 ¢ 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov&ani pnmicx od prodaie dugolraine materijalne i nematerjjaine mnovme 015 118,372 152,637
2. Novéani primici od prodaje viasnickin { duzni¢iih instrumenata 016 20732550 0

3. Novéani primici od kamata o017 | 0

4. Novéani primici od dividendi 018 0
5. Ostali novéani Pprimici ed | investicijs 019 _Bg.20 2.255. 599
lil. Ukupno novéani primici od investicijskin 08ti {015 do 019) 020 | 20840123 2408235

1. Nov&ani izdadi za kupnju dugotrajne materijaine i nematerijaing imovine 021 113.145,463| ~41.129.485

ani izdaci za stjecanje viasnickih | dusnickin f financijskin instrumenata 022 8.846.208
i novéani (zgaci od investicijskih aktivnost 023 | 0

V. Ukupno Eani |zd_eic|79d mvestacusk:h aknvnosti {021 do 023) 024 113,145,463 4
B1) NETO JE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIISKIt o2s 0
B2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIISKIH 026 92.205.340|  47.567.547
NOVCANI TIJEK QD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI!

1. Nov€ani primici od izdavanja vlasniékih i duZnigkih financijskit insfrumenata 027 o
_ 2. Novéani primici od glavnice krodita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 107.940.407| 84.031.055

3. Ostali primici od financijskih aktiviosti ) 029 1.847.056] 14, 374.017
V. Ukupno novéani primici od financijskin aktivnosti (027 do 029) 030 109.781.463|  98.405.072

1. Noveani izdaci za otplatu giavnice kredita obveznica_ 031 | 132238765 210836015
""" 2. Nov&ani izdadi za ispiaty dlwdendn o3z |~ T
3 Novéani izdaci za financifskingjam T 033 ) 0

4. Nov&ani izdaci za otkup vlastitih dionica 034  199.265 0
8. Ostali novéani izdaci od fi inancijskih aktivnosti 035 | "10.541.796 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskin aktivnosti (031 do 035) 036 | 142.979.825 210.835.016
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCLISKIH 77 037 of 0
C2) NETO SMANJENJE NOVEANGG TIJEKA OD FINANGIISKIH 038 | 33.198.362] 112476 644
Ukupno povecanie novéanc ~014 +025 - 028 + 037 ~ 038) 039 38,625, 482
Ukupno smanjenje novéanog tieka (014 013 026 — 025 +038 - 037) 040 49.638.248] 0
Novac i novéani ekvivaienti na pocetku razdoblja 041 |Tirseriary| 127.333.131
Povedanje novca i novéanin ekvivalenata 042 38525482
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata - 043 49.638.246
Novac | novéani ekvivatenti na kraju razdoblja 044 127.333.131] 165958613




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU Darektna metoda
urazdoblju . .

Obveznik:

Naziv pozicife AQP Prethodno Tekuée

oznaka vazdoblje § razdoblie
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Novdani primici od kupaca 001
"2 Novéani p primici od tantijema, naknada, prowzua | sl ‘ 002
3. NovCani primici od osiguranja za naknadu Steta 003
4. Navéani primici s osnove povrata poreza ' i T
5 Ostali novEani primici 005 o
I. Ukupno novéani primici od poslovnih aktivnosti (061 do 005) - 006 | o0
ovéani |zdaC| i dobavijatima ‘ o 007
3, Novéani izdaci za osiguranje za naknade Steta 4 | sos T
4. Novéani izdaci za Kamate ' ' 4 ) 4 ' 010 ‘
5. Novéani izdaci za poreze T ‘ 011
6. Ostali novéan izdaci ) 7 o012
ll. Ukupno novéani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 013) 013
A1) NETO POVECANJE NOVCANGG TIJEKA OD POSLOVNIH ' R LT |
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH T 015 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijaing i nematersijalne imovine B L
2. Novani primici od pradaje viasnickih i duznitkih instrumenata 017
3. Novéani primici od kamata o 018

_ 4 Noyéam primici od dividend; 019

5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivriosti ™ - 020 &
1ll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 020) | o021 0 0
1. Novéani izdaci za kupnju dugoetrajne materjaine | nematerjaine imovine | o022 i
2. Nov&ani izdaci za stiecanje viasmickin | usmiakin T inancijskih instrumenata | 023
3. Ostali nevéani izdaci od investicijskih aktivnosti 624 |
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024) - 025 | o
B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICLISKIF - | oz ) o
B2) NETO SMANJENJE NOVEANOG FIJEKA OD INVESTICIISKIH T ' 027 0 0
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOST}
1. Nov¢ari primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instromenata N b8, 1
2. Novéani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugin posudbi 029
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 1 030
V. Ukupno nov&ani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030} ' ] 031 0] 0
1. Novéani izdaci za otplatuy glavnice kredita i obveznica ] ' 032
2. Novéani izdaci za fsplatu dividendi i 033
3. Novéani izdaci za financijski najam \ 7 ' ' 034
4. Novdani izdaci za otkup viastitin dionica e 035 |
5. Cstali nov&ani izdaci od financijskih akiivaest T 4 i ,, 036
VI, Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) ) ' . 037 1 of 0
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIISKIH ' | o3 of 0
€2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH | 039 0 0
Ukupno povetanje novéanog tijeka (014 - 015 + 026 - 027 + 038 ~ 039) ] 040 0 ¢
Ukupno smanjenje novéanecg tijeka (015 = 014 + 027 = 026 + 039 — 038) ) 041 0 0
Novac i novEani ekvivalenti na pogetku razdoblja | o4z
Povedanje novca i novéanih ekvivalenata 043
Smanjenje novca | novéanih ekvivalenata 044 B

Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 of T o
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

(1) Biliedke uz financijske izvjestaje sadrZe dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane y
bilanci, radunu dobiti i gubitka, izvjestaju o nov&anom tijeku i izvjestaju o promjenama kapitala
sukiadno odredbama odgovarajuéih standarda financijskog izvjestavanja.



